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本文件所載的資料或經獨立的協力廠商機構所核實。對於本檔中所載的任何資 料、意見是否公平、
正確、完整，本公司並無作出任何保證，閣下對本公司的 研究亦不應信賴該等資料或意見是公平、
正確、完整的。

本檔所載的資料或意見是於特定日期所提供，本公司保有所有的更新權利， 本公司無義務通知閣下
在特定日期後的資料更新或文件所提及的任何發展。 本公司不會針對因為使用本檔或其內容或與本
檔有關的其他原因而造成的 任何損失承擔任何責任。

本檔並不構成出售或發行本公司或其在任何司法管轄區的任何附屬公司或關 係人的證券的要約或徵
求購買或收購該等證券的要約或參與投資活動的誘因， 或組成該等要約或誘因的一部份，亦不應解
釋為該等要約或誘因。本文的任何 或部份的事實並不構成任何合約或承擔的依據，亦不應就任何合
約或承擔加以依賴。

閣下接受本檔，即表示同意對檔所載的資料及內容絕對保密，證券研究人 員需符合司法管轄區的證
券研究的資格並遵循任何相關證券法規及限制的情形 方能製作及公佈關於本公司的研究檔。

本檔僅為證券研究人員自己使用及其研究參考所提供。

文件的任何部份均不可影印、複製、轉發或直接或間接地以任何方式轉交給任 何其他人或全部或部
份公佈並作任何用途。

免責聲明
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產業機械

再生能源

永冠概況

Total 
Solution

產品
鑄造

鑄件
加工服務

防鏽蝕塗
裝

協同設計

焊接

產品
組裝

注塑機

累積近半世紀的鑄造經驗
 1971年成立於臺灣

 1992年赴大陸投資，至今有6座生產基地，約2,500名員工

 2021年營業額達NT$ 89.5億元，出貨量達19.4萬噸

垂直與水平整合垂直與水平整合

規模優勢規模優勢

地區優勢地區優勢

模具設計、鑄造、 焊接、塗裝、加工到組裝，永冠可滿足客戶一站式採購的需求。

現有近22萬噸鑄造年設計產能，客戶可對單一窗口，簡化供應商管理。

就近服務客戶，縮短流程。



可持續發展 & 永續經營

 環保
 投資風場
 儲備綠能資源
 計算碳排;管控碳足跡

 社會
 技術回流
 產學合作
 人才培育

 公司治理
 增加外部董事人數
 增加女性董事成員
 董事長/總經理區隔
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來源:TCSA台灣企業永續獎::TCSA台灣企業永續獎 (tcsaward.org.tw)



生產線布局

 產品/服務: 鑄造、加工
 員工: 806人
 廠房佔地: 120,239平方公尺
 取得年度: 2008

江蘇鋼銳

 產品/服務: 鑄造
 員工: 158人
 廠房佔地: 15,015平方公尺
 取得年度: 1995

東莞永冠

台灣永誠亞太

 產品/服務: 鑄造
 員工: 103人
 廠房佔地: 1,829平方公尺
 取得年度: 1971 

 產品/服務: 鑄造
 員工: 242人
 廠房佔地: 36,401平方公尺
 取得年度: 2016

上海鑄一

寧波永祥

 產品/服務: 鑄造、加工
 員工: 700人
 廠房佔地: 93,072平方公尺
 取得年度: 2000

寧波陸霖

 產品/服務: 鑄造
 員工: 326人
 廠房佔地: 27,288平方公尺
 取得年度: 2006
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 產品/服務: 鑄造、加工
 員工: 約800人
 基地佔地: 205,000平方公尺
 預計投產: 2022

台灣台中港

 產品/服務: 鑄造
 員工: 約300人
 基地佔地: 968,000平方公尺
 預計投產: 2024

泰國春武里府
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擺脫疫情陰霾

大陸地區客戶訂單、出貨

工作狀態正常

跨省、市物流順暢

季度出貨量回升

出貨量回歸16000噸/月

以上、第三季出貨量可

望超越第二季

加速消化庫存,倉儲壓力

持續釋放

泰國新廠動土

于8月28日舉行動土典禮

泰國新廠預計在2024年底

前投入生產

永冠集團近況



2022 Q2財務表現
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2022 Q2 營收概況

 大陸疫情趨緩，生產基地周邊地區，物流恢復正常，出貨暢旺

 原物料價格仍處高檔; 匯損部位收斂
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單位：NT$千元

2022 Q2集團淨損分析



三大產業均衡發展

 2022 Q2營收占比：再生能源產品42.3%，注塑機27.3%，產業機械30.4%

 風電產品需求增加，注塑機、產業機械市場些微衰退。
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單位：新台幣千元 2Q 2022 1Q 2022 QoQ 2Q 2021 YoY

營業收入 2,330,418 1,813,099 29% 2,234,752 4%

營業毛利 306,553 195,745 57% 450,231 -32%

營業毛利率 13% 11% ↑2 pp 20% ↓7 pp

營業費用 323,368 314,197 -69% 367,676 -73%

營業淨利 -16,815 -118,452 86% 82,555 -120%

營業淨利率 -1% -7% ↑6 pp 3% ↓4 pp

營業外收支 70,643 -98,125 108% 40,887 -80%

稅前淨利 -87,458 -216,577 60% 123,442 -171%

稅後淨利 -91,457 -196,438 53% 140,978 -165%

每股盈餘(基本，新臺幣元) -0.81 -1.75 1.27

2022年第二季損益表
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單位:新台幣千元 2Q 2022 1Q 2022 QoQ 2Q 2021 YoY

總資產 21,174,053 19,669,239 8% 17,213,984 23%
現金 2,897,052 2,252,133 29% 1,923,082 51%

應收帳款及票據 3,046,614 2,812,273 8% 3,526,949 -14%

存貨 1,981,140 1,885,516 5% 1,689,744 17%

非流動資產總計
11,253,067 10,167,716

11% 7,940,468 42%

總負債 12,489,808 10,635,865 17% 8,239,555 52%

銀行借款 7,227,354 6,243,868 16% 4,087,388 77%

應付帳款及票據 2,803,653 2,083,852 35% 1,837,982 53%

股東權益 8,561,339 9,033,374 -5% 8,974,429 -5%

股本 1,106,175 1,106,175 0% 1,106,175 0%

2022年第二季資產負債表
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2022年Q2營收應用別與匯率別

RMB
74%USD

10%

EUR
11%

NTD
5%

幣別營收 (%)

產業機械
30.4%

注塑機
27.3%

再生能源
42.3%

產品應用別營收 (%)



近期市場發展
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全球風能市場需求大幅
超越預期並且漲幅驚人

全球風電市場潛力



歐盟風電市場潛力
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北海離岸風廠投資計畫高達
150GW ;而歐洲鑄件供應鏈
勢必無法滿足需求

來源:https://twitter.com/#NorthSeaSummit
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歐盟風電市場潛力

俄烏戰爭催化歐盟擺脫對俄能源依賴,加速新能源開發,

歐洲對離岸機型大鑄件供應鏈需求外溢至亞洲,



20

美洲市場亮點

降低通膨法案投資3690億
美元在乾净能源

能源安全與氣候變遷

醫療保障

西部抗旱

佔比
78%

來源:Biden announces new climate change actions but holds an 
emergency declaration in reserve (theconversation.com



21

美洲市場潛力

美洲市場在不同機構預測中,
都是得到大幅增長的預期
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亞洲市場亮點
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台灣市場亮點
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日本風電發展規劃

2030年的海上風電目標是10GW，其中4GW是漂浮式項目。

已安裝風力發電量以及未來目標

來源:海上巨型風扇的支撐者——水下結構|最新文
章 -科技大觀園 (nat.gov.tw)

總共

陸上

離岸
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南韓風電市場願景

 依照南韓政府在2021年宣佈，將在2030年新建16.5 
GW風力發電量（其中離岸風電占12 GW）

 截至到2021年，韓國當前在建造或已獲批准的海上風
場項目為87個,已發電五個。

 目標在2030年成為前5名的離岸風電大國

來源: PowerPoint-presentatie (ponderaconsult.com)
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來源:
https://www.notateslaapp.com/news/791/new-
cybertruck-photos-and-giga-press-shown-off-by-
idra

來源: Post My Hub

來源:twgreatdaily.com 來源:Tooling | AP&T (aptgroup.com)

新能源汽車市場



發展策略
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台中港投資案
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 時程： 2020年動工，2022年第四季度投產
 產能規劃：10萬噸/年

再生能源類（離岸/陸域風電）佔比60%，
注塑機+產業機械 40%

 優勢：
 德國西門子/丹麥維特斯就近設廠
 國產化政策
 鄰近重件碼頭可降低運輸成本
 地方及中央政府積極協助
 避開中美貿易摩擦

已跟西門子/MVOW一線風機系統商簽署附條件合同
供應臺灣離岸風電市場年需求約2.5萬噸
已跟西門子/MVOW一線風機系統商簽署附條件合同
供應臺灣離岸風電市場年需求約2.5萬噸

2022年12月

投產

2023年

目標產出2.5萬噸

2024年

目標產出5萬噸



泰國厰投資案

29

 時程：2022年動工，2024年投
產

 產能規劃：8萬噸/年，包含再
生能源類（陸域風電），注塑
機及產業機械類產品

 優勢
 已取得968,000平方米的工

業用地8年免稅+5年減半投
資優惠。已通過環評審核，
可分期規劃

 國東協市場巨大(白色家電
、汽車產業)

 人力資源充沛，成本低廉

2022年8月

動土

2024年第四季

建廠完成

2025年

目標產出2萬噸
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集團展望
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022E

出貨噸數預估（千噸） 短期目標(1-2年)

 大陸風電需求增加借勢開拓新業務

 2022年風電需求增加+新業務開拓有
成，預計出貨量可望成長至 19.5-
20.0萬噸

 台中風電生產基地：2022年投產

 中期目標(3-5年)

 泰國廠：2024年投產

 集團年產能可達30萬噸以上

 長期目標(5-10年)

 永續經營與傳承

 深化環境、社會及公司治理 (ESG)

 善盡企業社會責任 (CSR)

 集團年產能可達38萬噸以上



財務表現附錄
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歷年損益表
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百萬新臺幣 2018 2019 2020 2021
2022
Q2

2021
Q2

YoY(%)

2018 2019 2020 2021

2022 
Q2 VS    
2021 
Q2

營收 6,196 7,900 8,184 8,948 2330 2235 -3.2 27.5 3.6 9.3 4.3

毛利 831 1,371 1,790 1,770 307 450 -42 65 30.6 -1.1 -31.8

營業利益 -245 212 545 316 -17 83 -183.1 -186.5 -157.1 -42 -120.5

稅前淨利 -232 221 624 321 -87 123 -167.8 -195.3 -182.4 -48.6 -170.7

稅後淨利 -274 164 517 214 -91 141 -206.2 -159.9 -215.2 -58.6 -164.5

EPS (新台幣 元) -2.48 1.54 4.81 1.95 -0.81 1.27 -208.8 -162.1 -212.3 -59.5 -163.8

關鍵財務指標 (%)

毛利率 13 18 22 20 13 20

營業利益率 -4 3 6 3 -1 3

淨利率 -4 2 6 2 -4 6

營業費用率 17 15 16 17 14 17



歷年資產負債表
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*股東權益報酬率 :母公司淨收入/平均普通股本

百萬新臺幣 2018 2019 2020 2021
2022
Q2

2021
Q2

YoY(%)

2018 2019 2020 2021

2022 
Q2      
VS    

2021 
Q2

總資產 14,531 13,521 16,394 18,470 21,174 17,214 0.3 -7 21.2 12.7 23
現金 3,153 1,451 2,682 1,994 2,897 1,923 -4.9 -54 84.8 -25.7 50.7

應收票據及應收帳款 2,103 2,947 3,517 3,242 3,047 3,527 3.8 40.1 19.3 -7.8 -13.6

存貨 1,368 1,226 1,324 1,660 1,981 1,690 8.9 -10.4 8 25.4 17.2
固定資產 5,920 5,735 5,756 7,239 8,643 6,449 -5.7 -3.1 0.4 25.8 74.5
總負債 6,250 5,699 7,630 9,635 12,490 8,240 31.1 -8.8 33.9 26.3 51.6
貸款 4,584 3,858 3,498 4,344 7,227 4,087 649 -15.8 -9.3 24.2 76.8

應付票據和應付帳款 1,050 990 1,646 2,422 2,803 1,838 -7.6 -5.7 66.3 47.1 52.5

股東權益總額 8,281 7,822 8,764 8,835 8,684 8,974 -14.8 -5.5 12 0.8 -3.2
普通股股本 1,116 1,056 1,106 1,106 1,106 1,106 -6.1 -5.4 4.7 0 0
每股淨值 72.9 72.5 79.2 79.9 78.5 81.1

應收帳款周轉天數 123 117 145 139 140 148

存貨週轉天數 97 78 76 77 94 86

應付賬款周轉天數 74 57 75 103 130 94

股東權益報酬率 (%)* -3.2 2.1 6.3 2.5 -3.3 3.1



季度損益表

新臺幣 百萬元 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22

營收 1,130 2,136 2,431 2,488 2,146 2,235 2,270 2,296 1,813 2,330

毛利 127 465 582 616 551 450 400 369 196 307

營業利益 (111) 154 290 212 200 83 36 (2) (118) (17)

稅前淨利 (128) 223 267 262 157 123 36 5 (217) (87)

稅後淨利 (113) 193 207 230 126 141 29 (82) (196) (91)

EPS (新台幣 元) (1.06) 1.82 1.94 2.12 1.13 1.27 0.27 (0.72)(1.75)(0.81)

產業別營業額 (%) 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22

再生能源 60.7 67.0 72.8 67.4 60.3 46.2 43.2 41.1 33.8 42.3

注塑機 17.7 14.1 11.7 14.4 18.4 24.5 26.5 30.7 32.4 27.3

產業機械 21.6 18.9 15.5 18.2 21.3 29.3 30.3 28.2 33.8 30.4

34



35

www.ygget.com

感謝您的關注!

投資人關係&新聞媒體聯絡人：
蔡承志 協理
電話：+886 02 27917198 ext: 17
電郵：ir@ygget.com


